STRATEGIE

DIE WAHREN _
DIVIDENDENKONIGE

Zu den Dividendenstars zidhlen
wir Firmen mit einer langen und
stabilen Dividendenhistorie. Die
Konige darunter, die Dividen-
denaristokraten, erhohen ihre
Dividenden seit mindestens

25 Jahren ununterbrochen.
Dividendenchampions haben
sogar noch eine bessere Bilanz.

Dividendenaristokraten finden sich
traditionell vor allem in den USA. Der
S&P 500 Aristocrats-Index beinhaltet
52 US-Unternehmen, die seit min-
destens 25 Jahren ihre Ausschiittung
jedes Jahr gesteigert haben.

Amerikanische Aristokraten

Zu den Unternehmen im S&P 500
Aristocrats-Index gehort der Telekom-
wert AT&T. Im vergangenen Dezem-
ber gab der Traditionskonzern die
32. jéhrliche Dividendenanhebung in
Folge bekannt. Allerdings war die Er-
h6éhung um 2,1 % diesmal nicht gera-
de spektakuldr hoch. Aktuell werden
1,92 US-Dollar (ca. 1,70 Euro) auf Jah-
resbasis ausgeschiittet.

Die Dividendenrendite ist mit 5,12 %
allerdings tiberdurchschnittlich hoch.
Im Fiskaljahr 2015 erwirtschaftete das
Unternehmen aus Dallas einen Um-
satz von 146,8 Mrd. US-Dollar (ca.
130 Mrd. Euro).

Eine hervorragende Dividendenhisto-
rie weist auch die Aktie des Olmultis
ExxonMobil auf. Die Ausschiittung
wurde in den letzten 33 Jahren unun-
terbrochen erhoht. Allerdings kann
man im Moment nicht einschitzen,
ob die Dividende bei den aktuell
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niedrigen Olpreisen auch im Jahr
2016 angehoben wird. Ein Jahr ohne
Erh6hung und man ist raus aus dem
erlauchten Aristokratenkreis.

Bei Procter & Gamble erhalten die
Aktionére seit 1890 mit nur einer Aus-
nahme nun schon eine Dividende.
Wird die Dividende fiir 2016 erneut
angehoben, was wir als sehr wahr-
scheinlich ansehen, wire das bereits
die 60. Anhebung in Folge. Damit ge-
hort Procter & Gamble zu den Firmen
mit der ldngsten Historie an Dividen-
denanhebungen.

Diesen kleinen Kreis von Unterneh-
men, der seine Dividende seit min-
destens 50 Jahren ununterbrochen
erhoht hat, nennen wir auch Divi-
dendenchampions. Neben Procter &
Gamble gehoren dazu auch Qualitéts-
werte wie Johnson & Johnson, Emer-
son Electric, 3M, Colgate-Palmolive
oder Coca-Cola.

Europiische Aristokraten
In Europa finden sich nur wenige
Firmen, die eine dhnlich positive Di-
videndenhistorie aufweisen. Da wire
z. B. der Schweizer Pharmakonzern
Roche Holding. Mit derzeit 14 Bio-

UNTERNEHMEN WKN LAND

DIVIDENDENARISTOKRATEN USA

AT&T AOHL9Z USA
ExxonMobil 852549 USA
Procter & Gamble 852062 USA

DIVIDENDENPERLEN EUROPA

Roche 851311 CH
LOréal 853888 F
Fresenius 578560 D

DIE VERFOLGER

Unilever AO0JMZB NL
Essilor 863195 F
Novo Nordisk A1XA8R DK
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BRANCHE DIVIDENDEN DIVIDENDE

ERHOHUNG 2016e
Telekom 327. 1,73
Energie 33]. 2,60
Konsumgtiter 60]J. 2,36
Pharma 29]. 7,41
Konsumgiiter 337. 3,10
Gesundheit 23]. 0,55
Konsumgiiter 207. 1,21
Augenoptik 197]. 1,11
Pharma 197. 0,86

DIV.-RENDITE PERFORMANCE
1JAHR
5,12 % 7,88 %
3,54 % -9,37 %
3,27 % -8,18 %
3,32 % -13,40 %
2,04 % -13,27 %
0,87 % 11,38 %
3,08 % -2,84 %
1,06 % -5,96 %
1,76 % -6,77 %

Anmerkungen: Angaben in Euro; J. = Anzahl der Jahre mit ununterbrochener Dividendenanhebung;
Quelle: MyDividends.de, finanztreff.de | Stand: 12. April 2016

Quelle: FactSet, MarketWatch
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pharmazeutika ist Roche weltweit
sogar die Nummer eins in der Biotech-
nologie. In diesem Jahr erfolgte die
29. jahrliche Dividendenanhebung
in Folge. Es wurden 8,10 Schweizer
Franken (ca. 7,41 Euro) ausgeschiit-
tet (Vj. 8,00 Schweizer Franken).
Roche rechnet fiir 2016 mit einem
Verkaufszuwachs im tiefen bis mittle-
ren einstelligen Bereich. Zudem wird
ein Wachstum des Kerngewinns ange-
strebt, das tiber dem Verkaufswachs-
tum liegt.

Noch beeindruckender ist die Divi-
dendenbhistorie des weltgrof3ten Kos-
metikkonzerns L'Oréal. Die Franzo-
sen werden die Dividende um 14,8 %
auf 3,10 Euro erhéhen. Auszahltag
fiir die Dividende ist der 3.5.2016
(Ex-Dividenden-Tag: 29.4.2016). Die
Aktie ist seit dem 8.10.1963 an der
Borse in Paris notiert. In den letzten
33 Jahren wurde die Dividende immer
angehoben. Im laufenden Jahr will
L'Oréal wieder stdarker wachsen als die
Kosmetikbranche und ein Wachstum
bei Umsatz und Gewinn erzielen.

Die Aristokraten von morgen
Aber auch in der zweiten Reihe der
Dividendenstars findet man hervor-
ragende Unternehmen und diese
stehen kurz vor dem Sprung in die
erste Liga der Dividendenaristokra-
ten. In Deutschland wére hier der Ge-

Auf Sicht der letzten zehn Jahre konnte der S&P 500 Aristocrats-Index
den groBen Bruder S&P 500 klar hinter sich lassen (Basis Total Return:
Kursgewinn inkl. Dividende).
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sundheitskonzern und DAX-Mitglied
Fresenius zu nennen. Fresenius wird
fiir das Jahr 2015 eine um 25 % erhohte
Dividende von 0,55 Euro (Vj. 0,44 Euro)
ausbezahlen. Dies ist bereits die
23. jahrliche Dividendenerh6hung
in Folge. Bis 2019 wird ein Umsatz
zwischen 30 und 40 Mrd. Euro (2015:
27,6 Mrd. Euro) sowie ein Konzerner-
gebnis zwischen 2 und 2,25 Mrd. Euro
(2014: 1,42 Mrd. Euro) erwartet.

Zu den Dividendenperlen von mor-
gen gehoren auch Sanofi (22 Jahre in
Folge die Dividende erhoht), Unilever,
Nestlé, Lindt & Spriingli (alle 20 Jah-
re) oder auch Essilor, Fresenius Me-
dical Care (jeweils 19 Jahre) sowie
Novo Nordisk, Imperial Tobacco und
Diageo (alle 18 Jahre).

Bleiben wir in der Sportsprache. Ta-
lentscouts fiir die Aristokratenliga hét-
ten wegen des aussichtsreichen Ge-
schiftsmodells moglicherweise noch
folgende Unternehmen auf dem
Zettel: den US-Konzern CVS Health
(12 Jahre an Dividendenerh6hun-
gen), die Kaffeehauskette Starbucks
(5 Jahre) oder die Kreditkartenkon-
zerne Mastercard (4 Jahre) und Visa
(7 Jahre).

Auch Technologiekonzerne entwi-
ckeln sich immer héufiger zu Divi-
dendenwerten und werden fiir Divi-
dendenjiger interessant. Dies liegt
meist an den hohen
Margen, die in diesem
Sektor zu erzielen sind.
Viele Firmen erwirt-
schaften damit hohe
Einnahmen, die die Li-
quiditat kraftig anstei-
gen lassen. Zu diesen
Konzernen gehoren
Unternehmen wie Cis-
co, Apple oder auch
Microsoft.  Microsoft
zahlt seit dem Jahr 2003
eine Dividende und hat
sie seither auch jedes
Jahr erhoht.

Anzeige

VIB Vermogen AG

Die VIB Vermdgen AG hat sich auf
Kauf, Entwicklung und Bestands-
haltung von werthaltigen Gewerbe-
immobilien in Stiddeutschland
spezialisiert und agiert seit tber

20 Jahren erfolgreich am Markt.

Der nachhaltige Erfolg des Unter-
nehmens spiegelt sich in kontinuier-
lich steigenden Dividendenzahlungen
wider, die wir seit dem IPO im Jahr
2005 fortlaufend ausschdtten.

Dividendenentwicklung der
letzten 5 Jahre (2011-2015)

*
0,48 051
0,45

0,40

2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015

* Vorschlag der Verwaltung

Eckdaten Stand 31.12.2015

103 Immobilien mit ca. 1 Mio. m?
Gebdudenutzflache

ca. 969,0 Mio. Euro Marktwert der
Immobilien

ca. 68,0 Mio. Euro annualisierte
Mieterlose

ca. 98,2% Vermietungsquote

Investor Relations

VIB Vermogen AG, Petra Riechert,
Luitpoldstr. C 70, 86633 Neuburg
a. d. Donau, Tel.: 08431 504-952,

E-Mail: petra.riechert@vib-ag.de

Internet: www.vib-ag.de



