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Kraftiger Hohenflug in den letzten Monaten

Kazakhstan Stock Exchange Shares Index [in KZT]
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Kasachstan Top Select- ISIN DE 000 DBI KAZ 7

Zertifikat Deutsche Bank
Falligkeit: Open End
Kurs: 96,36-97,33

Termsheet Spread: 1,0%

Kasachstan gehort zu den zehn groften Landern der Er-
de. Die westliche Welt bedachte das Land trotzdem
kaum mit Aufmerksamkeit. Das dnderte sich schlagartig,
als Sacha Baron Cohen auf der Kinoleinwand den kasa-
chischen TV-Reporter Borat mimte — angeblich ,,zur kul-
turellen Lernung von Amerika, um Benefiz fiir glorreiche
Nation von Kasachstan zu machen®. Dabei nutzte Co-
hen, dass die Amerikaner keine Vorstellung von dem
Land am Kaspischen Meer haben. Er beschrieb Kasachs-
tan als armlich und primitiv — zu Unrecht. Kasachstan
steckt Mitten im Aufschwung. Dem Land zwischen
Russland und China ist es gelungen, die Transfor-
mation von der Plan- zur Marktwirtschaft relativ
schmerzfrei zu vollziehen. Seit 1999 wichst die Wirt-
schaft im jahrlichen Durchschnitt um 9,3 Prozent. Alle
anderen Lander Zentralasiens liegen weit dahinter.

Kasachstan ist reich an Bodenschiatzen wie Kohle, Eisen,
Nickel, Zink, Uran und Gold. Das enorme Wachstum ist
aber vor allem dem Olsektor zu verdanken. Die ent-
deckten Olvorkommen sind die beiden weltweit gréBten
Funde der letzten 20 Jahre. 2005 war Kasachstan mit
knapp 62 Millionen Tonnen der zweitgroBte Ol-
produzent der ehemaligen Sowjetrepubliken. Bis
2015 soll die Jahresproduktion auf 150 bis |70 Millionen
Tonnen klettern. Staatsprasident Nursultan Nasarbajew
hat sich jedoch weitere ehrgeizige Ziele gesetzt: Um ei-
ne ausgewogenere wirtschaftliche Entwicklung zu errei-
chen, hat er die ,Strategie fiir die industrielle und inno-
vative Entwicklung Kasachstans bis 2015“ unterschrie-
ben. Das Bruttoinlandsprodukt soll dabei von 2000 bis

Uber Umwege ans Kaspische Meer

2015 um den Faktor 3,5 bis 3,8 auf iber 64 Mrd. US-
Dollar vergroBert werden.

Fiir Zertifikate-Anleger war Kasachstan bisher noch nicht
erschlossen. Die Deutsche Bank dnderte das. Das Open
End-Zertifikat , Kasachstan Top Select” wird seit Anfang
Februar an den Bérsen Frankfurt und Stuttgart gehan-
delt. Es bezieht sich auf einen Aktienkorb mit fiinf Wer-
ten von kasachischen Unternehmen und Firmen, die
hauptgeschiftlich in diesem Land ihr Geld verdienen. Al-
lerdings sind diese Werte an der Londoner Borse
notiert, was die Gefahr mit sich bringt, dass sie
fernab der Heimat ein ,Eigenleben* entwickeln.
Samtliche Titel im Korb werden in US-Dollar bzw. Briti-
schen Pfund gehandelt. Euro-Anleger sind deshalb einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt. Die Deutsche Bank behilt
sich vor, den Korb bei Bedarf (jedoch ohne fixe Uber-
prifungstermine) zu veriandern. Anders wire ein solch
exotischer Markt mit geringerer Liquiditat als Zertifikat
nicht darstellbar. Anfanglich sind die Werte gleich ge-
wichtet. Es handelt sich um Titel aus dem Rohstoff- und
Bankensektor, die teils ansehnliche Dividenden bringen.
Davon profitieren Anleger leider nicht. Zusitzlich ist ei-
ne Gebiihr von 0,5 Prozent p.a. fillig.

ZJ-Fazit: Auch wenn der Basket mit fiinf Werten

nicht gerade breit aufgestellt ist und Anleger den
~Umweg" iiber die Londoner Borse in Kauf nehmen miissen,
bewerten wir das Kasachstan Top Select-Zertifikat als aus-
sichtsreiche Chance, an einem weiteren Aufschwung des
Musterlandes in Zentralasien teilzuhaben.
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